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1. INTRODUCAO

A DivisGo de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o relatorio
mensal da carteira de investimentos dos recursos deste RPPS
cofrespondente do posicionamento das aplicacdes no més de
junho/2021.

Em consondncia com as legislacdes vigentes que regem as aplicacoes
dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, o
presente relatorio demonstra o resultado detalhado e a adequacdo das
aplicacdes financeiras do IPREMB &s essas normas, quais sejam:

-Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 3.922/2010 e suas
~ alteracdes trazidas pelas Resolucdes n° 4.604/2017 € n° 4.695/2018:

- Portaria da Secretaria de Previdéncia Social n® 519/2011.

- Politica de Investimento do Ipremb/2021.
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2. POSICAO DOS INVESTIMENTOS

VALOR APLICADO | R$ 1.354.631.944,79

VALOR EM CONTA R$ 0,00
TOTAL: | R$ 1.354.631.944,79
2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO
. Investimento &g Valor %
" Inv. Exterior 45.009.922,84| 3,32%
Renda Fixa 945.124.596,18| 69,77%
Renda ‘\_/variérverlr_ 7 364497425,77 ”26(917%

POSICAO DA CARTEIRA - junho/2021 |

Inv. Exterior ‘
3% i
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2.2POSICAO POR INSTITUICOES

Caixa EconGémica Federal 459.213.770,53 33,90%
Ital Unibanco 252.897.179,82 | 18,67%
BB Gestdo de Recursos DTVM 187.005.863,37 13,80%
Bradesco Asset Management 175.818.778,78 12,98%
AZ Quest Investimentos 51.604.605,36 3,81%
BTG Pactual Gestora de Recursos 50.760.645,83 3,75%
Queluz Gestdo de Recursos 50.205.316,00 3,71%
Titulos Publicos Federais 48.502.873,81 3,58%
Outros 78.622.911,29 5,80%

Distribui¢do da carteira por gestor

B Caixa Econdmica Federal

M [tad Unibanco

i BB Gestdo de Recursos
DTVM

® Bradesco Asset
Management

® A7 Quest Investimentos
@ BTG Pactual Gestora de
Recursos
" Queluz Gest3o de Recursos

¥ Titulos Publicos Federais

Outros
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’ 3. RENTABILIDADE TOTAL POR GESTOR

Gestor -+ Total Gestor  Rentabilidade Rentabilidade%

- Caixa EconGmica Federal 459.213.770,53 -772.338,83 -0,17%

‘ Inv. Exterior 45.009.922,84 -541.363,87 -1,20%
| Renda Fixa 407.391.627,23 397.515,02 0,10%
Renda Varidvel 6.812.220,45 -628.489,98 -9,23%

~tad Unibanco 252.897.179,82 1.457.501,35 0,58%

\ Renda Fixa 188.893.082,63 565.069,32 0,30%
Renda Varigvel 64.004.097,19 892.432,04 1,39%

-'BB Gestao de Recursos DTVM 187.005.863,37 103.314,84 0,06%

Renda Fixa 151.269.308,41 195.444,09 0,13%

Renda Varidvel 35.736.554,97 -92.129,25 -0,26%

-Bradesco Asset Management 175.818.778,78 1.072.532,27 0,61%

Renda Fixa 129.961.574,85 133.096,74 0,10%

Renda Varidvel 45.857.203,93 939.435,53 2,05%

- AZ Quest Investimentos 51.604.605,36 681.744,53 1,32%

Renda Varidvel 51.604.605,36 681.744,53 1,32%

- BTG Pactual Gestora de Recursos 50.760.645,83  -39.397.911,04 -77,62%

Renda Varidvel 50.760.645,83 -39.397.911,04 -77,62%

-'Queluz Gestdo de Recursos 50.205.316,00 22.645,93 0,05%

Renda Varidvel 50.205.316,00 22.645,93 0,05%

- Titulos Piiblicos Federais 48.502.873,81 508.488,93 1,05%

Renda Fixa 48.502.873,81 508.488,93 1,05%

=Vinci Partners 31.324.281,44 253.128,17 0,81%

| Renda Varidvel 31.324.281,44 253.128,17 0,81%
; - /Aurora Capital 12.768.336,49 3.639,78 0,03%
| Renda Fixa 12.768.336,49 3.639,78 0,03%
: =~ Legatus Asset Management 11.341.530,12 -16.166,91 -0,14%
; Renda Varidvel 11.341.530,12 -16.166,91 -0,14%
| ='Constancia Investimentos 5.934.114,98 45.641,41 0,77%
| Renda Varidvel 5.934.114,98 45.641,41 0,77%
N i - Veritas Capital Management 5.001.428,45 4.240,69 0,08%
Renda Variavel 5.001.428,45 4.240,69 0,08%

~indigo DTVM 4.897.225,95 -1.313,66 -0,03%

Renda Varidvel 4.897.225,95 -1.313,66 -0,03%

-'SulAmérica Investimentos 4.008.696,94 18.649,98 0,47%

Renda Fixa 4.008.696,94 18.649,98 0,47%

- PETRA Capital 2.291.763,32 -91.084,51 -3,97%

Renda Fixa 2.291.763,32 -91.084,51 -3,97%

- BV Asset 1.018.201,12 -24.116,64 -2,37%

Renda Varidvel 1.018.201,12 -24.116,64 -2,37%

~ Plural 37.332,50 -15.591,45 -41,76%

Renda Fixa 37.332,50 -15.591,45 -41,76%

Total Geral 1354.631.944,79 -36.146.995,16 -2,67%
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4. ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES: POLITICA DE INVESTIMENTOS

2021
3 30 a ao P B
| 5 7 0/20

' Renda fixa _ 100%|  100% _69,77%
721A Titulos Publicos - Art. 72, |, a 100% 100% 3,58%
721B F1 100% Titulos TN - Art. 72,1, b 100% 100% 36,69%

721¢€ Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos - Art. 72 100% 100% -

721l Operagdes compromissadas - Art. 72, |1 5% 5% -

721l A |Fundos referenciados em indicadores RF* - Art. 72, l,a 60% 60% -

7°111 B Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos - Art. 79,1, b 60% 60% -
72IVA  |Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a 40% 40% 24,78%

s 72IVB __ |FIRenda Fixa (ETF) - quaisquerindicadores - Art. 72, IV, b 40% 40% -

7°VB Letra Imobilidria Garantida- LIG- Art. 72, V, b 20% 20% -

72VIA _ |CDB nos limites garantidos pelo FGC - Art. 72,VI, a 15% 15% -

72VIB  |Poupanca nos limites garantidos pelo FGC - Art. 72Vl b 15% 15% -
72Vil A |Fl em Direitos Creditorios - Cota Sénior - Art. 72, Vil, a 5% 5% 1,11%
72VII B |Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 78 VI, b 5% 5% 1,41%

72VIIC  |Fl Renda Fixa de debé&ntures de infraestrutura- Art. 7°,Vil, ¢ 5% 5% -

81A FI de AcBes - Indices ¢/ no minimo 50agBes - Art. 82, 1, a 5% 5% -

82| B ETF de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 acdes - Art. 82, 1, b 30% 30% -
81U A Fl de AcBes - Geral - Art. 89, 11, a 20% 20% 20,82%

8211 B ETF de Acoes - Geral - Art. 82, I, b 20% 20% -
8211l FI Multimercado - Aberto - Art. 82, 111 20% 20% 2,16%
82IVA  |Flem Participacdes - Art. 82, 1V, a 10% 10% 2,11%
82{VB Fl Imobilidrios - Art. 82,1V, b 5% 5% 1,81%

821V C |Fl Agdes - Mercado de Acesso 5% 5% -
' Inv. exterior 10% 10% 3,32%

39A | FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 5% 5% -

N~ 92A 11 FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% -
92A 11} Fundo de A¢ées BDR Nivel 1- Art. 92-A, 111 10% 10% 3,32%
100,00%
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5. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL

e Meta atuarial e Rentabilidade

jan/21| 0,25% 0,67% -0,61% -191,55% 0,67% -0,61%

fev/21| 0,86%| 0,89% -0,90% -201,19% 1,57% -1,51%

mar/21| 0,93% 1,35% 0,75% -44,58% 2,94% -0,77%

abr/21| 0,31%| 0,73% 1,25% 71,08% 3,69% 0,47%

] mai/21| 0,83%| 1,25% 1,41% 12,54% 4,99% 1,89%

‘ jun/21| 0,53%| 0,95% 0,29% -69,38% 5,99% 2,18%

| :

| [ 1
|| Rentabilidade X Meta atuarial |
L 7.00% - |
6,00% - \
5,00% |
4,00% - ‘
ey |
\ 2,00% A \
1,00% ‘
| 0,00% ﬂ% i , |
| 1,00% 0,29% '
2000 4 -0,61% 0,90% ‘
|l J jan/21 fev/21 | ma21 abr/21 \ mai/21 jun/21 H f
——{Meta atuarial | 0,67% | as5m% ‘ 2,94% ? 3,69% ‘ a99% | 599% | |
——]{Rentabilidade | 061% | 0,90% 0,75% ' 1,25% ' 1,61% [ emx | |
i
J
« i
= \
i
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6. PATRIMONIO LIQUIDO
Patriménio Liquido - IPREMB - junho/2020 a maio/2021
.360.000.000,00 - -
? S e
350.000.000,00 - -3 g .
) 8. L] ‘,_,,.zf" |\.
| o -
340.000.000,00 b o o a 3
) ~ -~ o~ = D
| )} ~ > —
-330.000.000,00 ~ 0 - 3 ™
m wn - =3 o~ S
| — H) -~ 4 a s
:320.000.000,00 - 8 7 o o "
| .y N! " (¥-] f\' 0 -t
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290.000.000,00 ] = -
| i
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.280.000.000,00 ; , =
janeiro/2021  fevereiro/2021 margo/2021 abril/2021 maio/2021 junho/2021 |
| [ | janeiro/2021 fevereiro/2021 margo/2021 abril/2021 maiof2021 junho/2021 :!
~+==Série1| 1.319.716.096,00 1.305.556.715,08 1.317.400.074,86 1.336.041.751,80 | 135159254099 | 1.354.631.944,79 ”
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7. RANKING DOS FUNDOS

RANKING DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - junho/2021

META ATUARIAL NO MES: 0,95%
META ATUARIAL NO MES: 5,99%

Vinci Partners VINGI SELECTION EQUITIES FI ACOES 0,81% 8561% 253.128,17
Constandia nvestimentos CONSTANCIA LEGAN BRASIL Fi ACOES 0,78% 81,45% 4564141
AZ Quest Investimentos AZ QUEST ACOES FIC ACOES 0,48% 50,43% 58.435,86
SulAmérica Investimentos SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 0,47% 49,12% 18.649,98
itati Unibanco AU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,46% 48,34% 181.063,14
Caixa Econémica Federal CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,40% 42,18% 42935440
BB Gestao de Recursos DTVM BB TITULOS PUBLICOS VIi FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 0,35% 36,78% 4824762
Bradesco Asset Management BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,33% 34,78% 221555,03
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,31% 32,14% 48.106,50
s ftati Unibanco |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,29% 30,10% 106.578.33
ftat Unibanco ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0,25% 26,09% 277.427,85
BB Gestdo de Recursos DTVM  [BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,22% 23,58% 2.620,06
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19% 19,82% 65.484,29
Caixa Economica Federal CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19% 19,82%] 65.484,29
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19% 19,82% 65.484,29
Queluz Gest3a de Recursos SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRVADO 0,16% 17,22% 47901,37
BB Gestdo de Recursos DTVM BB TITULOS PUBLICOS IPCA 1l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% 15,17% 63.292,13
Veritas Capital Management SAO DOMINGOS Fii - FISD11 0.12% 12,47% 4.244,65
BB Gestio de Recursos DTVM  |BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 11,72% 89.579,07
Aurora Capital GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 0,03% 3,00% 363978
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL IPCA XVI H RENDA FIXA CREDlTO PRNADO 0,02% 211% 1.440,82
Veritas Capital Management  |CAM THRONE A 000%|  -003% {3,95)
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL GESTAD EsmATEﬁx:A Fic RENDA FiXA | 0,00% 032%|  (162832)
indigo DTVM |CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCcQ11 : 0;93%‘ ] (1.313,66)
BB Gestio de Recursas DIVM _ |BBIPCAMIFL RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ca&nrro PRNADO '} -o0rn| 1.32% (8.294,79)
Queluz Gestio de Recursos BRASIL aoassm. MULTIESTRATEGIA FIP_ | -0,08% 815%|  (6.009,89)
BTG Pactua] Gestora de Recursos | : S1135%] (339554)
Bradesco Asset Management | -14,78% (88.458,29)
|Legatus Asset Management -14,96% {16.166,91)
Queluz Gestio de Recursos ] -1532%|  (19.24555)
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRAS A573%|  (157.270.22)
. i3 Unibarco —{ITAD DUNAIS FCAGDES 2218% _ (75146)
) BB Gestio de Recursos DTVM (BB Reronho TOTALFIC ACOES A 27,02% {92.129,25)
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS Pumces FI RENDA FIXA -3436%|  (100.980,00)|
Caixa Econdmica Federal [CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -124,89%|  (541.363,87)
Caixa Econdmica Federal ‘ meA INCORPORACAD IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP -194,86% (2.089,98)
BV Asset RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 | 24315% (24.116,64)
PETRA Capital |PREMIUM FIDC SENIOR i 1 : ; 6] 401,70% (91.084,51)
Caixa Econdmica Federal  |CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRIT1 | -Bs5%| -89830%|  (626.400,00)
Plural |MASTER fil AIDC MULTISSETORIAL SENIOR | -2946%] -309591%|  (15.591,45)
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8. RETORNO x RISCO

a. Renda Fixa

Fundo CNPJ Retorno | Volatilidade Beta
NTN-B 760199 20240815 2110 0,90% 3,14% (5476
NTN-B 760199 20240815 3055 0,90% 3,14% (54,76}
NTN-B 760199 20220815 1709 0,92% 1,63% (50.36)
NTN-B 760199 20240815 3405 0,90% 3.14% (54.76)
NTN-F 950199 20230101 10000 0,77% 2,04% (33,09
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 0,75% 1,62% (50,15)
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.795/0001-35 0.68% 1,88% (51,62)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 10.740.670/0001-06 0,17% 0,29% (4,80)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Sede }10.740.670/0001-06 0,17% 0,29% (4,80)
~ CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 1,04% 5.02% (106.11)
CAIXA BRASIL IMA-8 5 TTULOS PUBLICOS £ RENDAFIXA 1P 11.060.913/0001-10 0,67% 213% {4498
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 0,24% 241% 40,61
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 0,53% 3,13% (54,63)
SULAMERICA INFLATIE FIRENDA FIXA LP 09.326.708/0001-01 0.98% 6,38% {131,80)
BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 0,48% 2,25% (4813)
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 0,19% 0.03% (026
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 0,24% 0,11% (0,90
BRADESCO INSTITUCIONAL iMA-B 5 EIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 0,80% 2,30% (50.71)
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 0.42% 267% (51,22
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA EIXA 21.838.150/0001-49 0.27% 0,06% (1,58
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 0,59% 0,67% (13,00
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 05.073.656/0001-58 1.32% 5,39% (11649
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 0,30%
MASTER Iil FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 12.138.813/0001-21 -84,33%
PREMIUM FIDC SENIOR 06.018.364/0001-85 0,00% 11,14% 62.81
BB IPCA [l FIRENDA FiXA PREVIDENCIARIQ CREDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 0,53% 251% 4511
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 0.68% 2.24% (46,83)
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b. Renda Variavel

Fundo CNPJ Retomo |Volatilid Beta
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 11.977.794/0001-64 1,64% 19,44% 1,45
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 07.279.657/0001-89 0,48% 16,25% (8,66)
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 11.392.165/0001-72 1,61% 18,20% (17,.73)
VINCI SELECTION EQUITIES Fl ACOES 15.603.945/0001-75 0,81% 14,70% 47,34)
CONSTANCIA LEGAN BRASIL F1 ACOES 14.550.994/0001-24 0,78% 14,40% (69,75}
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 23.731.625/0001-07 1,46% 20,38% (59,65)
BRADESCO SELECTION Fi ACOES 03.660.879/0001-96 2,09% 16,41% (33,14)
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 24.571.992/0001-75 0,21% 16,00% 10,95
BB RETORNG TOTAL FIC ACOES 09.005.805/0001-00 -0,26% 16,61% 104,27
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 0,16% 2,23% (21,02)
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 12.312.767/0001-35 -0,08% 0,01% 1,04
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 14.584.094/0001-06 0,11% 0,06% 1,26
CAIXA INCORPORACAQ IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP 13.767.159/0001-88 -1,85% 5,25% 54,57
< LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FIP 16.685.929/0001-31 -0,14%
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 10.625.626/0001-47 -0,03%
CAM THRONE FlI 21.862.783/0001-92 0,00%
SAO DOMINGOS Fll - FISD11 16.543.270/0001-89 0,12% 0,00% 1.00
RB CAPITAL RENDA 1l Fll - RBRD11 09.006.914/0001-34 -2,31% 35,00% (674,86)
AQUILLA FIi - AQLL11 13.555.918/0001-49 -0,15% 32,70% 769,92
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fii - CXRI11 17.098.794/0001-70 -8,55% 35,51% 166,97
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 -1,19% 12,36% (191,79)
"
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9. ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES AOS LIMITES DO PATRIMONIO
LiQUIDO -PL DOS FUNDOS

) ITEDOR|
FUNDO PL - FUNDO maio/2021 |- RESOLUCA i SITUAGAO
3%2
NYN-8 T8 - - - ENQUADRADO
NTN-8 780158 - - - ENQUADRADD
NTN-B 7607 = = . SNQUADRADO
NTN-B 76 - - - INQUADRADO

NTN-F 850199 2023010
BB TTULOS PUBLICOS vilFl
B8 TTULOS PUBLICOS PCA 1

= 3 ENQUADRADO
NQUADR2DO
ENQUADRADC
ENQUADRADC
ENQUADRADO
ENQUADRADO

ENQUADRADO

ESTRATEGICA FIC B2
|Ca7xa BRASH 2824 ¥ TITULDS PLBLCDS 18

ULAMERICA INFLATIE FIR

INQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADR2DO
ENQUADRADD
SNQUADRADO
ENQUADRADC

ADRADO

CAIXA BRASIL FIRENDS
BRADESCO NSTITUCKO!
. BRADESCO ALOCACAO DY iCa FIC 22
TAL INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC

AU INSTITUCIO!

3

M2-8 ATIVO FIC RENDA 7o

[GGR PRIME | FIDC SENDRT j _ prensssenm [ewal nwssn| 000 wissy ; | 7| DESINQUATRADO
MASTER il FIDC MULTISSETORIAL SEMI0R i =21 | Pevaa d NCUADRADO
FEUEDC ENQUADRADO

ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADC
ENQUADRADO
SNQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
WQUADRADO

AD0

APS FIC ACOZS
VINC! SELECTION EQUITIES F) ACOES

AU INSTITUCIONAL DHOENIX
BRADESCO SELECTION £1 2COSS
AU DUNAMS FIC ACOZS

DESENQUADRADO)
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
] ENQUADRADO

ENCUADRADO
ENQUADRADO

RBCAPTAL REND:
AQUILLA FII - AQULYT

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fii - CXRIT!
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL

ENQUADRADO

ENQUADRADS |

% Conforme Resolucdo 4.604/2017 artigo 21: § 1° as aplicacdes que apresentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento
previstas em seu regulamento ent@o vigente poderdo ser mantidas em carteira até a
respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2° até o enquadramento nos
limites e condicdes estabelecidos nesta Resolucdo, ficam os regimes proprios de
previdéncia social impedidos de efetuar novas aplicacdes que onerem os excessos
porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.” (NR)
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10. COMENTARIO:

Em junho, o IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, registrou
0.53%. resultado inferior comparado ao IPCA do més de maio (0,83%). A
desaceleracdo emrelacdo ao nimero de maio decorreu do arrefecimento dos
altas de energia eléfricaresidencial e combustiveis, itens que volfardo a acelerar
em julho com os hovos valores definidos para as bandeiras tarifdrias e o recente
reqjuste de gasolina e diesel nas refinarias!.

Apesar da desaceleracdo dainflacdo de bens industriais, o nUcleo subjacente
permanece em patamdr elevado, com destaque para as pressoes acima do
esperado de vestudrio, artigos de limpeza e produtos de higiene. Servicos
_ voltaram a ter variag&o positiva no més com as altas de alimentagdo fora do
domicilio, aluguel e condominio. Com relagdo aos nucleos de inflacdo, que sdo
meétricas que excluem ou suavizam a variagc@o de precos de itens voldteis, houve
novaelevacdo damédia mdovel de 3 meses (6.8%) bem como do acumulado em
12 meses (5,0%).

Destaca-se que, os dados referentes ao més de junho mostraram fraco
desempenho da indUstria automobilistica. Segundo a Anfavea, a producéo de
veiculos em junho teve queda de 5,5% em relacdo a maio na série com ajuste
sazonal, especialmente por conta retracdo na fabricagdo de automdveis e
comerciais leves.

No tocante cos dados econdmicos, a prévia da inflag&o ao consumidor (IPCA-
15) variou 0,83%. A inflacdo acumuladaem 12 meses alcangou 8,1%. Em termos
de nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens cominflaco voldti,
a leitura de junho mostrou avanco em linha com o esperado. A média dos
nucleos segue acelerando no acumulado em doze meses, subindo de 4,1% para
4,8% na passagem do més. Ao contrdrio das Ultimas leituras, que contavam com
pressées concentradas em bens industriais, o resultado de junho confirma o
realinhamento de precos de servicoscom areabertura da economia.
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J& olindice do Banco Centralde Atividade {IBC-Brj avancou0,4% na margemem
abril. Na comparacdo inferanual, o indice teve alta de 15,9%. O IBC-Br se situa
0.6% acima do patamar pré-pandemia (média de janeiro e fevereiro de 2020).
Em relagcdo ao trimestre anterior, o indicador aponta queda de 0,1%. Com o
avanco da mobilidade, a afividade deverd acelerar nos proximos meses,
encerrando o ano com crescimento de 5,3%.

Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% e 0,25% e sinalizou a
possibilidade de iniciar a discussdo sobre a reducdo das compras de ativos nos
proximos meses.

J& na China, os dados de atividade frustraram as expectativas novamente em
maio. Na comparacdo interanual, a producdo industrial avancou 8,8%, abaixo
= do consenso de mercado (9,2%). J& as vendas no varejo tiveram expansdo de
12,4%, também abaixo da expectativa (14%), enquanto os investimentos em
ativos fixos (FAI) expandiram 15,4%, ante expectativa de 17,0%. De uma maneira
geral, mesmo com a perspectiva de que o governo remova gradualmente os
estimulos adotados em 2020, a atividade econémica segue condizente com a
meta de crescimento de pelo menos é% estabelecida para esse ano.

No Brasil, O Banco Central elevou a taxa bdsica de juros em 75 pb. Em decisdo
undnime, a autoridade monetdria decidiu aumentar a taxa Selic de 3,50% para
4,25%, dlcancando o patamar pré-pandemia. O movimento marca a
confinuidade do processo de djuste da taxa de juros, confirmando as
expectativas do mercado?.

Os cendrios acima expostos, contribuiram no resultado observado na carteira de
investimentos do IPREMB.
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Segundo o Relatério FOCUS com base em pesquisa datada de 16 de julho de
2021, as previsdes do mercado para o final de 2021, final de 2022 e final de 2023
e 2024 sao respectivamente:

Focus | wepians S DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO
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